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Brissel erwagt
Sammelklagen
fir Verbraucher

EU will Konsumenten
gegeniiber Firmen stiarken

VON WOLFGANG PROISSL
UND GEORGE PARKER, BRUSSEL

ie EU-Kommission erwagt,

Verbraucher in Europa mit
dem Instrument der Sammel-
klage nach US-Vorbild auszuriis-
ten. Das geht aus der ,EU-Ver-
braucherpolitik-Strategie 2007 bis
2013“ hervor, die die Briisseler
Behorde am Dienstag kommen-
der Woche vorstellen will. Der
Text liegt der FTD vor.

Dem Strategiepapier zufolge
will die Kommission das Konzept
einer , kollektiven Entschddigung”
priifen. Das neue System wiirde es
Verbrauchern aus verschiedenen
EU-Staaten ermoglichen, gemein-
sam Anspriiche gegen Anbieter
mangelhafter Produkte oder
Dienstleistungen  einzuklagen.
,Die kollektive Entschddigung ist
wichtig, da sie eine scharfe Sank-
tion gegen Unternehmen sein
kann®, sagte Verbraucherschutz-
kommissarin Meglena Kuneva der
Financial Times.

Rechtsgrundlage fehlt bislang

Die Moglichkeit zu Sammel-
klagen wiirde die Stellung der
Konsumenten im europdischen
Binnenmarkt deutlich stérken.
Bislang gibt es dieses Instrument
nur in einigen EU-Staaten fiir na-
tionale Klagen. Eine Rechtsgrund-
lage fiir Verbraucher verschiede-
ner Linder, die gemeinsam kla-
gen wollen, fehlt hingegen.

In dem Strategiepapier heil3t es,
die Kommission werde ,eine Stu-
die zu der Situation abschlieBen
und auch mogliche Malfnahmen
zur kollektiven Entschéddigung er-
wigen“. Kuneva sieht ein solches
Instrument auch als Vorausset-
zung dafiir, dass sich vor allem der
Handel tiber das Internet (E-Com-
merce) dynamischer entwickelt.
Nur wenn sich Verbraucher auf
yeffektive Entschddigungsmecha-
nismen*“ verlassen kénnten, wiir-
den sie in der EU mehr auf3erhalb
ihres eigenen Landes einkaufen,
heillt es in dem Papier.

Einheitliche Gesetze angestrebt

Mitarbeiter der Kommissarin be-
tonen, eine EU-Variante der Sam-
melklagen werde nicht einfach
das US-Vorbild imitieren. So er-
wagt Kuneva, europdische Ver-
braucherorganisationen an dem
System zu beteiligen. Bei US-
Sammelklagen wird kritisiert,
dass Rechtsanwilte die Haupt-
profiteure des Systems sind.

Die bulgarische Verbraucher-
kommissarin, die zum Jahres-
beginn mit dem EU-Beitritt ihres
Landes das Amt {ibernahm, sieht
im ,Mangel an Informationen
und Vertrauen eine grof3e Hiirde
fir den Einzelhandelsbinnen-
markt mit fast 500 Millionen Ver-
brauchern. Selbst beim E-Com-
merce hétten 2006 nur sechs Pro-
zent aller Verbraucher auerhalb
ihrer Landesgrenzen eingekauft.
Bei Finanzdienstleistungen war
es gar nur ein Prozent.

Kuneva hélt den EU-Einzelhan-
delsbinnenmarkt fiir ,,in 27 Mini-
maérkte“ aufgesplittet. Sie pladiert
fiir mehr Harmonisierung von
Verbraucherschutzgesetzen, um
Konsumenten mehr Rechtssi
cherheit zu geben. Beim Verbrau
cherschutz sollten die Gesetze
,keinen Raum fiir zusétzliche Re-
geln auf nationaler Ebene lassen®,
heilt es in dem Strategiepapier.
»Ein gut funktionierender Bin-
nenmarkt erfordert Harmonisie-
rung bei bestimmten Themen.
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Gericht zwingt Banken zu Transparenz

Institute miissen Provisionen bei Geldanlageprodukten ausweisen - Urteil riittelt an Beratungspraxis

VON MARKUS ZYDRA, FRANKFURT

anken miissen nach einem

Urteil des Bundesgerichts-

hofs (BGH) ihre Beratung
bei der Vermittlung von Finanz-
produkten wie beispielsweise
Aktienfonds umstellen. Der BGH
zwingt die Bankberater, ihre Kun-
den kiinftig dartiber

die Kickbacks auf ein bis drei Pro-
zent“, sagte Dieter Lendle, Vor-
stand des Deutschen Derivate In-
stituts. Wegen des zunehmenden
Wettbewerbs hatten Fondsgesell-
schaften in den letzten Jahren den
Vertrieb ihrer Produkte durch
immer hohere Provisionen an-
zutreiben versucht.

Das Urteil zerstort

aufzukldren, wie hoch . die bisherige Praxis,
ihre Provision fiir das nDas Ul‘tsll da bislang kaum ein
Geschift ist. In der kommt fiir Vermittler diese Auf-
Anfang Mirz fertig- klarung geleistet hat.
gestellten  Urteilsbe- uns sehr ,Dass Banken auch
griindung, die der iiberraschend” die Hohe der Be-
FTD vorliegt, heif3t es, . standsprovisionen

der Kunde solle wis- Her_bert}utten, dem Kunden mitteilen
sen, ob die Bank ihm ~ Ceschaftsfihrer BdB  jigsen, kommt fiir
einen bestimmten uns sehr {berra-

Fonds nur deshalb empfiehlt, weil
sie selbst daran verdient.

Bei Fonds setzen sich die Pro-
visionen, sogenannte Kickbacks,
aus dem einmalig zu zahlenden
Ausgabeaufschlag von bis zu fiinf
Prozent sowie Teilen der jéhrli-
chen Managementgebiihr fiir den
Bestand von zwischen 0,3 und 0,8
Prozent zusammen. Sie flielen
von der Fondsgesellschaft zuriick
an die vermittelnde Bank. ,In der
Zertifikatebranche belaufen sich

schend®, sagte HerbertJiitten, Ge-
schéftsfiihrer des Bundesver-
bands deutscher Banken (BdB).
Das Urteil betrifft nach Aussage
von Rechtsanwalt Andreas Tilp
alle Finanzprodukte, bei denen
Provisionen flieRen, also Fonds,
Zertifikate, Lebensversicherun-
gen. Tilp fithrt den Prozess und ist
auf Anlegerklagen spezialisiert.
Im konkreten Fall hatte ein
Investor im Sommer 2000 bei der
HypoVereinsbank  hauseigene

Fondsanteile gekauft, ohne {iber
die Riickvergiitungen informiert
worden zu sein. Der BGH hat den
Fall mit den neuen Vorgaben an
das Oberlandesgericht Miinchen
zuriickverwiesen.

Anwilte hoffen nun auf weitere
Klagen zur Riickabwicklung von
Geschiften. Zwar gilt bei Bera-
tungsgeschéften mit Wertpapie-
ren und Derivaten eine Verjdh-
rungsfrist von drei Jahren — doch
die wird ausgehebelt, wenn der
Anleger der vermittelnden Bank
Vorsatz nachweist. ,Die Banken

Wachsender Markt
Finanzprodukte in Deutschland, in Mrd. €
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Harte Konkurrenz Bei den klassischen
Fonds, aber auch bei den abgeleiteten
Finanzprodukten (Derivaten) stromen
immer mehr Anbieter auf den Markt.

wissen spatestens seit dem BGH-
Urteil vom Dezember 2000 Be-
scheid“, sagte der ebenfalls auf
solche Fille spezialiste Anwalt
Jens Graf. Damals entschied der
BGH, dass Vermogensverwalter
ihre Kunden tiber den Erhalt von
Kickbacks aufkldren miissen. In
dem aktuellen Urteil {ibertrugen
die Richter dies auf den Bankbera-
ter. Zudem erklart der BGH in sei-
ner aktuellen Begriindung, dass
Anleger bei einem Aufkldrungs-
verschulden des Vermogensver-
walters nicht nur den Fondskauf,
sondern auch alle anderen Wert-
papiertransaktionen riickgingig
machen kénnen. ,Das wird desa-
stros fiir die Branche“, sagte Tilp.

Der Entscheid konnte das Ende
der  Provisionsberatung  in
Deutschland einlduten. Die Qui-
rin Bank sorgt fiir Unruhe im
Markt, weil sie die Kickbacks an
den Kunden zurtiickgibt. Dasselbe
macht der Verbund Deutscher
Honorarberater — Anleger bezah-
len Experten hier direkt fiir deren
Empfehlungen, was die Unab-
héingigkeit der Beratung verbes-
sert: Der Berater ist nicht mehr
von der Verkaufsprovision eines
Produkts abhéngig.

Bacardi umwirbt Schwedens Schnapskonzern V&S

Rumbhersteller teilt Staat Interesse schriftlich mit - Wert etwa bei 4,3 Mrd. Euro - Start der Privatisierungswelle

VON JENNY WIGGINS, LONDON
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D er weltweit fiihrende Rumbhersteller Ba-
cardi hat als eines der ersten auslidndi-
schen Unternehmen offiziell auf die umfas-
senden Privatisierungspldne Schwedens rea-
giert. Man habe der schwedischen Regierung
schriftlich Interesse am Kauf der Spirituosen-
gruppe Vin & Sprit (V&S) mitgeteilt, sagte
Bacardis Vorstandschef Andreas Gembler der
Financial Times.

V&S ist mit Absolut Vodka unter anderem
Eigentiimer der hinter Smirnoff zweitgréSten
Wodka-Marke der Welt. ,V&S und besonders
Absolut wiirden hervorragend zu Bacardi pas-
sen“, sagte Gembler. Analysten schitzen den
Wertvon V&S aufrund 4,3 Mrd. €. ,,Angesichts
der wenigen globalen Marken, die tiberhaupt
zu kaufen sind, sind V&S und Absolut fiir uns
ein Juwel, sagte Gembler.

Die Reaktion der schwedischen Regierung
auf das Kaufinteresse wird einen wichtigen

rungskurses geben. Insgesamt will der neue
schwedische Ministerprédsident Fredrik Rein-
feldt Staatsbeteiligungen im Wert von derzeit
deutlich mehr als 20 Mrd. € verkaufen - da-
runter Aktienpakete so traditionsreicher Kon-
zerne wie TeliaSonera, des Finanzdienstleis-
ters Nordea und des Borsenbetreibers OMX.
Spéter soll auch der Anteil an der Fluggesell-
schaft SAS verkauft werden.

V&S und vor allem die Marke Absolut gelten
als nationale Ikonen. Dennoch sollen sie jetzt
den Anfang machen: Die Regierung bat am
Freitag das Parlament offiziell um Erlaubnis
fiir die Privatisierung, lief aber offen, ob sie
den Verkauf tiber die Borse oder an einen ein-
zigen Interessenten bevorzugt. Der Haushalts-
entwurf sieht fiir 2007 und 2008 jeweils Privati-
sierungserlose von rund 5,5 Mrd. € vor.

In der Regel liegen die Erlose bei einem
Komplettverkauf zwar hoher. V&S-Vorstands-
chef Bengt Baron warnte die Regierung jedoch

iibereilten Verkauf an einen industriellen In-
vestor. Die schwedische Gruppe weise als un-
abhédngige Firma ein starkes Wachstum auf,
sagte er. Ein Borsengang wiirde diese Unab-
héngigkeit des Managements stiarker wahren.

Bacardi-Vorstandschef Andreas Gembler
sagte, er wiirde sich freuen, wenn Stockholm
V&S ,s0 schnell wie moglich“ verkaufen wiir-
de. Er sei hoffnungsfroh, dass es im Herbst zu
einer Auktion komme. Es gilt als sicher, dass
dann auch weitere Branchengréflen wie Per-
nod Ricard in den Verkaufsprozess einsteigen
werden. Gembler hélt eine Finanzierung der
Kaufsumme durch Banken fiir unproblema-
tisch: ,Es ist nicht notwendig, dafiir selbst an
die Borse zu gehen. Die Banken, die uns in der
Vergangenheit Geld geliehen haben und die
uns heute Geld leihen, wiirden uns in dieser
Situation gern helfen®, sagte er. Der Rum-
hersteller gehort derzeit rund 500 Familien-
mitgliedern.
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